PISEMNA ZPRAVA ZADAVATELE

ZADAVATEL: Ceska republika — Ministerstvo prace a socialnich véci

Sidlem: Na Pofi¢nim pravu 376/1, 128 01 Praha 2
Zastoupena: JUDr. Jifi Biskup, vrchni feditel sekce socialné pojistnych systémd
IC: 00551023

L,IMPLEMENTACE INDIVIDUALNICH ROZHODOVACICH PROCESU DO DYNAMICKEHO
MIKROSIMULACNiIHO MODELU DUCHODOVEHO SYSTEMU MPSV*

CastB: Implementace nového faktoru — Chovani spravce fondu

Zadavatel na zakladé ustanoveni § 85 zdkona €. 137/2006 Sb., o vefejnych zakazkach, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,zakon®), k vySe uvedené vefejné zakazce zadavané dle zakona,
vyhotovil tuto pisemnou zpravu.

1. Pfedmét verejné zakazky a sjednana cena ve smlouvé

1.1. Pfedmétem plnéni vefejné zakazky je provedeni analyzy vstupnich dat, zpracovani
metodickych postupli a implementace individualnich rozhodovacich procest do dynamického
mikrosimulaéniho modelu duchodového systému. MPSV od roku 2011 disponuje
mikrosimulaénim modelem postaveném na platformé pojistnématematického softwaru
Prophet. Rozvoj rozhodovacich procest by mél vést k pfesnéjSimu zachyceni chovani
Cilem tohoto projektu je na zakladé predchozi studie proveditelnosti, ktera je pfilohou &. 2
zadavaci dokumentace (dale jen ,Studie proveditelnosti“), implementovat vybrané vysvétlujici
faktory do téch mist modelu, kde je jejich realizace mozZzna nejen z hlediska narocnosti
samotné implementace, ale i z hlediska naro¢nosti datové analyzy.

Chovanim spravce fondu se rozumi investi¢ni rozhodnuti (nakup a prodej CP) v zavislosti na
ekonomické situaci. V sou€asnosti je modelovan pouze pevny vynos daného typu fondu a
chovani spravce fondu neni viibec brano v potaz. Vysledkem pfedmétu plnéni této casti
verejné zakazky bude implementace pfistupt chovani spravce fondu kolektivniho investovani
pfi alokaci a zménach alokace jednotlivych typl aktiv jednotlivych fondu s ohledem na situaci
na finan¢nich trzich do dynamického mikrosimulaéniho modelu dichodového systému
MPSV.

Implementované rozhodovani spravce bude navazovat na generator scénarli ekonomického
vyvoje (viz pfiloha €. 3 zadavaci dokumentace).

1.2. Cena sjednana ve smlouvé:

Smlouva byla uzaviena dne 29. 4. 2015 s uchazeCem Deloitte Advisory s.r.o., sidlem
Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8, IC: 27582167.

Celkova nabidkova cena ¢ini 500 000,- K& bez DPH.
2. Zvoleny druh zadavaciho fizeni

Vefejna zakazka byla zadana dle § 21 odst. 1 pism. a) zakona, resp. dle § 27 zakona
v otevieném fizeni.
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3. Identifikaéni udaje vybraného uchazece, popf. uchazecu, je-li smlouva uzavirana s vice
osobami na strané uchazece, odlivodnéni vybéru nejvhodnéjsi nabidky a c¢ast verejné
zakazky, ktera ma byt pinéna prostrednictvim subdodavatele

3.1. Identifikacni udaje vybraného uchazece

Obchodni firma nebo nazev: Deloitte Advisory s.r.o.
Sidlem: Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8
IC: 27582167

3.2. Odivodnéni vybéru nejvhodnéjsi nabidky

V navaznosti na podminky stanovené v zadavacich podminkach vefejné zakazky provedla komise
hodnoceni nabidek dle § 78 a § 79 zakona podle zakladniho hodnoticiho kritéria ekonomické
vhodnosti nabidky.

Zakladnim kritériem hodnoceni pro zadani této ¢asti vefejné zakazky — ¢asti B je ekonomicka
vyhodnost nabidky.

Diléi hodnotici kritérium Vaha
A | Nabidkova cena v K¢ bez DPH 50 %
B | Celkova kvalita nabidky 50 %
¢ B1 Kvalita navrzeného postupu reseni 65 %
e B2 Rozsah navrhovanych principt chovani 35%

A. Nabidkova cena v Ké bez DPH

V pfipadé hodnoceni nabidek podle dil¢iho kritéria ,Nabidkova cena v K& bez DPH", které je Ciselné
vyjadfitelné, ziskd hodnocenad nabidka bodovou hodnotu, ktera vznikne nasobkem 100 a poméru
hodnoty nejvyhodnéjSi nabidky k hodnocené nabidce. NejvyhodnéjSi nabidkou je vtomto pfipadé

100 X nabidkova cena bez DPH

nabidkova cena bez DPH hodnocené
nabidky

Zpusob zpracovani nabidkové ceny viz kapitola 6 Zadavaci dokumentace.
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B. Celkova kvalita nabidky

V pfipadé hodnoceni nabidek podle dil¢iho kritéria ,Celkova kvalita nabidky”, které nelze vyjadfit
Ciselné, sestavi hodnotici komise zvlast pro kazdé subkritérium (B1 az B2) poradi nabidek od
nejvhodnéj$i k nejméné vhodné a pfifadi nejvyhodnéjSi nabidce 100 bodl a kazdé nasledujici
nabidce pfifadi takové bodové hodnoceni, které vyjadfuje miru spinéni dil¢iho kritéria ve vztahu
k nejvyhodnéjsi nabidce. Bodové hodnoceni kazdé nabidky bude uréeno timto vzorcem, a to pro
kazdé subkritérium (B1 az B2):

hodnota hodnocené nabidky
100 X

hodnota nejvyhodné&jsi nabidky, tzn.
nejvyssi hodnota

Dale budou bodova hodnoceni nabidek dle dil&ich subkritérii (B1 az B2) vynasobeny vahou
pfislusného subkritéria (B1 vahou 65 %, B2 vahou 35 %). Takto ziskané hodnoty hodnotici komise
seCte pro kazdou nabidku a ziska bodovou hodnotu ,Celkova kvalita nabidky“. Nabidce s nejvys$Sim
poctem bodl za vazena subkritéria B1 az B2 bude pfifazeno 100 bodU, ostatnim nabidkam pomérné
méne dle stejného vzorce uvedeného vyse.

V ramci tohoto kritéria bude hodnocena celkova kvalita nabidky na zakladé:

e B1 Kvalita navrzeného postupu reseni (65 %)

Lépe bude hodnocena nabidka, ktera:

- popiSe dil¢i kroky, kterymi dodavatel provede napojeni dynamického mikrosimulaéniho
modelu na generator scénarll a |épe prokaze logickou vazbu téchto krokd na podobu
existujiciho mikrosimulaéniho modelu a modelu pro generovani ekonomickych scénaru,

- popiSe postup implementace identifikovanych pfistupd chovani spravce fondu
do mikrosimulaéniho modelu diichodového systému CR v soustavé dildich kroku, které
na sebe budou Iépe navazovat nebo se vzajemné doplfiovat,

- detailngji popisSe postup tvorby modelovaciho nastroje (kédu pouzitelného v softwaru Prophet)
a prokaze jeho relevantnost s ohledem na poZadované plnéni,

- svym popisem prokaze tésnéjSi vazbu na cilovy stav pozadovany zadavatelem,

- jednotlivé ¢asti feSeni podpofi odkazem na znamé teoretické nebo v praxi pouzivané pfistupy
a jejich relevantnost doloZi odkazem na existujici prace nebo odborné &lanky.

e B2 Rozsah navrhovanych principt chovani (35 %)

Lépe bude hodnocena nabidka, ktera bude obsahovat navrh principl chovani spravce fondu, které
pokryji vétsi rozsah situaci, které pfi spravé investic nastavaji. Lépe bude hodnocena nabidka, ktera
vystiznéji a srozumitelngji popiSe situace na finanénim trhu (s uvedenim pravdépodobnosti, kdy tyto
situace mohou nastat), které jsou pouzitym principem pokryty, a prokaze relevanci pouzitého principu,
vzhledem k popsané situaci.
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Celkové hodnoceni nabidek provede hodnotici komise tak, Zze bodova hodnoceni nabidek dle dil€ich
kritérii vynasobi vzdy vahou pfisluSného kritéria (Nabidkova cena v K& bez DPH vahou 50 % a
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Celkovéa kvalita nabidky vahou 50 %). Takto ziskané hodnoty hodnotici komise seclte pro kazdou
nabidku a stanovi pofadi UspéSnosti uchazecl, pficemz jako ekonomicky nejvyhodnéjsi bude
vyhodnocena nabidka, ktera dosahla nejvyssi bodové hodnoty.

Seznam nabidek, které byly predmétem hodnoceni

Pof. & Obchodni firma uchazeée Sidlo IC
1. Deloitte Advisory s.r.o. Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 27582167
5 Ernst & Young, s.r.o. Na Flo’renvci 2116/15, 110 00 Praha 1 26705338
— Nové Mésto
Udaje z nabidek, které jsou predmétem hodnoceni:
Nabidka €. 1 Nabidka ¢. 2
Deloitte Ernst & Young,
Advisory, s.r.o. s.r.o.
Hodnotici kritérium
A. Nabidkova cena v K¢ bez DPH 500 000 K& 463 600 K&
Pocet bodu 92,72 100
Pocet bodd — vaha 50 % 46,36 50
B. Celkova kvalita nabidky
B1 Kvalita navrzeného postupu reseni
Pocet bodu 100 80
Pocet bodd — vaha 65 % 65 52
B2 Rozsah navrhovanych principt chovani
Pocet bodu 100 100
Pocet bodd — vaha 35 % 35 35
Celkovy pocet bodtli — hodnotici kritérium B. 100 87
Celkovy pocet bodti — hodnotici kritérium B. — vaha 50 % 50 43,5
Celkovy pocet bodt (A. + B.) 96,36 93,5
Poradi 1. 2.
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Slovni hodnoceni:

B1) Kvalita navrzeného postupu rfeseni

+ Nabidka s poradovym Cislem 1: Deloitte Advisory s.r.o.— 1. (100 b.)

Uchaze¢ ve své nabidce popisuje jednotlivé diléi kroky, kterymi provede napojeni nové
implementovaného chovani spravce fondu do dynamického mikrosimulaéniho modelu MPSV na
existujici generator scénard. Zaroven lépe prokazuje logickou vazbu téchto krok(i na existujici
podobu, resp. vystupy modelu pro generovani ekonomickych scénafu tim, Ze pracuje s rozsahem a
podobou vystupu z generatoru scénarl presné v té podobé, jak byl uchazeéum poskytnut (rozsah
modelovanych tfid aktiv a podobu vystupni tabulky), a indikuje plnou integraci vystupl z generatoru
scénaru do existujiciho mikrosimulaéniho modelu.

Uchaze¢ rovnéz ve své nabidce, srovnatelné s nabidkou uchazece ¢&. 2, popisuje postup
implementace identifikovanych pfistupll chovani spravce fondu do mikrosimulaéniho modelu
dichodového systému CR v soustavé dilgich krok(, které na sebe velmi dobfe navazuji a vzajemné
se doplfiuji tim, Ze obsahuji popis mozného algoritmu pro modelovani chovani spravce fondu i popis,
jak bude navrzeny algoritmus naimplementovan do mikrosimulaéniho modelu dichodového systému.

Uchaze¢ & 1 ve své nabidce popisuje postup tvorby modelovaciho nastroje (kédu pouzitelného
v softwaru Prophet) méné detailné nez uchaze¢ & 2, nicméné prokazuje vy3si relevantnost
uvedeného postupu s ohledem na poZadované plnéni, zejména pak vyuZiti konkrétni podoby
existujiciho modelu pro generovani ekonomickych scénard. Uchaze€ ve svém popisu relativné presné
urCuje zplsob, jakym rozsifi dynamicky mikrosimulaéni model tak, aby zahrnul chovani spravce
fondu.

Uchaze¢ svym popisem navrZzeného postupu fedeni prokazuje tésnéjSi vazbu na cilovy stav
poZzadovanym zadavatelem, neZz je uvedeno v nabidce uchazeCe €. 2, zejména pak jasnéjSim
provazanim na existujici konkrétni podobu modelu generatoru ekonomickych scénarii MPSV.

Uchaze¢ v8echny jednotlivé ¢&asti feSeni podpofil odkazem na znédmé teoretické nebo v praxi
pouzivané pristupy a jejich relevantnost je dolozena odkazem na existujici prace a odborné ¢lanky.

+ Nabidka s poradovym ¢islem 2: Ernst & Young, s.r.o.— 2. (80 b.)

Uchaze¢ ve své nabidce popisuje diléi kroky, kterymi provede napojeni dynamického
mikrosimulaéniho modelu na generator scénafu, ovSem jiz ne tak dobfe prokazuje logickou vazbu
téchto krokli na podobu existujictho modelu pro generovani ekonomickych scénail, nebot pfimo
nepracuje s rozsahem a podobou vystupu z generatoru scénafd vté podobé, jak byl uchazecim
poskytnut (uchaze€ ve své nabidce pracuje i se tfidami aktiv (nemovitosti, komodity, derivaty), se
kterymi souCasna podoba generatoru scénari nepracuje).

Uchazec¢ soucasné popisuje postup implementace identifikovanych pfistuptd chovani spravce fondu do
mikrosimulaéniho modelu diichodového systému CR v soustavé diléich krokd, které, ve srovnani
s nabidkou uchazele ¢&. 1, vykazuji srovnatelnou uroveh navaznosti a vzajemné doplifikovosti

uvedenych dil¢ich krokd. Nabidka uchazece €. 2 obsahuje jednak popis mozného algoritmu pro
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modelovani chovani spravce fondu, tak i popis, jak bude navrZzeny algoritmus naimplementovan do
mikrosimulaéniho modelu dichodového systému.

Uchaze€ €. 2 ve své nabidce detailngji popisuje postup tvorby modelovaciho néastroje, ale navrhovany
postup je obecngjSi a tim prokazuje niz8i relevantnost s ohledem na ofekavané plnéni zadavatele,
zejména s ohledem na vyuziti existujici podoby modelu pro generovani ekonomickych scénari.
Ze soustavy dil€ich kroki, které uchazec¢ €. 2 popisuje ve své nabidce, nelze zcela jednoznaéné vycist
jeho relevantnost ve vztahu k existujici podobé& dynamického mikrosimulaéniho modelu MPSV a
zejména pak modelu na generovani ekonomickych scénard. Uchaze¢ ve své nabidce nezohledriuje
omezeni, ktera jsou dana podobou a obsahem vystupu generatoru scénafl, a uvazuje o zarazeni
dalSich tfid aktiv (nemovitosti, individualni akcie), které vystup existujiciho generatoru scénari
nezahrnuje.

Uchaze¢ svym popisem navrZzeného postupu feSeni prokazuje méné tésnou vazbu na cilovy stav
pozadovany zadavatelem, nez je tomu u nabidky uchazece ¢&. 1, jelikoZz z navrzeného postupu feSeni
nelze jednoznacné prokazat provazanost (vazbu) na existujici konkrétni podobu modelu generatoru
ekonomickych scénari MPSV.

Uchazeg, stejné jako uchaze¢ €. 1, jednotlivé Casti FfeSeni podpofil Sirokym spektrem odkaz( na
znadmé teoretické nebo v praxi pouzivané pfistupy a jejich relevantnost je doloZzena odkazem na
existujici prace a odborné ¢lanky.

B2) Rozsah navrhovanych principi chovani
« Nabidka s poradovym Cislem 1: Deloitte Advisory s.r.o.—1.-2. (100 b.)

Nabidka uchazece €. 1 obsahuje navrh principt chovani spravce fondu, které pokryvaji urcity rozsah
situaci, které pfi spravé investic nastavaji, ovSem ve srovnani s nabidkou uchazece €. 2, jde o uzsi
rozsah téchto situaci. Uchaze¢€ &. 1 se ve své nabidce zaméFuje na principy chovani spravce fondu,
pfi kterych spravce fondu spravuje ur€ité portfolio aktiv (dluhopisy, akcie, kratkodoba aktiva penézniho
uvedenim pravdépodobnosti, kdy tyto situace mohou nastat), které jsou navrhovanymi principy
pokryty, a jednoznacéné prokazuje relevanci pouzitého principu vzhledem k popsané situaci. Jelikoz
uchazeC€ €. 1 ve své nabidce pracuje pfesné s témi typy aktiv, které jsou pokryty generatorem
scénary, je uvedeny popis situaci na finanénim trhu kompatibilni s poZadavky zadavatele.

+» Nabidka s poradovym ¢islem 2: Ernst & Young, s.r.o.—1.-2. (100 b.)

Nabidka uchazece €. 2 obsahuje navrh principt chovani spravce fondu, které pokryvaiji vétsi rozsah
situaci, jeZ pfi spravé investic nastavaji. Uchaze€ €. 2 ve své nabidce nastifiuje i ty principy chovani
spravce fondu, jez souviseji s vétSim poctem typu aktiv, které ma spravce ve svém portfoliu. Vétsi
pocet typl aktiv pfinasi i vétsi pocet situaci, na které musi spravce fondu reagovat.

Uchazec ve své nabidce uvedl navrh principt chovani spravce fond(, které sice pokryvaji vétsi rozsah
situaci, jeZ pfi spravé investic nastavaji, nicméné popis situaci na finanénim trhu (s uvedenim
pravdépodobnosti, kdy tyto situace mohou nastat), které jsou pouzitymi principy pokryty, neni, ve
srovnani s nabidkou uchazece €. 1, zcela srozumitelny a vystizny a neni prokdzana pfima relevance
pouzitého principu vzhledem k popsané situaci. V porovnani s nabidkou uchazece ¢. 1 nedokazal
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uchazec €. 2 ve své nabidce jednoznaéné prokazat navaznost principt chovani spravce fondu na

situace na finan&nim trhu a zaroven ve své nabidce pracuje i s témi typy aktiv, které nejsou pokryty
generatorem scénaru.

Koneéné hodnoceni nabidek véetné vysledného poradi nabidek po provedeni hodnoceni
nabidek

Poradové €. s o . Pocet bodu | Vysledné poradi
h f h
T Obchodni firma uchazeée celkem Tl
1. Deloitte Advisory s.r.o. 96,36 1.
2. Ernst & Young, s.r.o. 93,50 2,

Hodnotici komise doporucila zadavateli uzavfit smlouvu s uchaze€em Deloitte Advisory s.r.o., jehoz
nabidka se v ramci vysledného poradi nabidek umistila na prvnim misté. Nabidka tohoto uchazece
vyhovéla vSem pozadavkim zadavatele a dosahla nejvy$§iho bodového souctu v zadavatelem
stanovenych hodnoticich kritériich.

3.3. Cdst verejné zakazky, ktera ma byt plnéna prostrednictvim subdodavatele

Uchaze€ nema v umyslu vyuzit k pInéni vefejné zakazky nize uvedeného subdodavatele.

4. Identifikacni udaje vSech uchazeci a jejich nabidkové ceny

Nabidka €. 1:

Obchodni firma nebo nazev: Delloitte Advisory, s.r.o.

Sidlo / misto podnikani Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8
IC: 27582167

Kontrola nabidky dle § 71 odst. 8 zakona:

Nabidka je zpracovana v poZadovaném jazyce: ANO

Navrh smlouvy je podepsan osobou opravnénou ANO

jednat jménem &i za uchazede:

Informace o nabidkové cené a o udajich odpovidajicich éiselné vyjadfitelnym diléim
hodnoticim kritériim:

Celkové cena za pfedmét plnéni bez DPH (v K&) | 500 000,00

Nabidka €. 2:

Obchodni firma nebo nazev: Ernst & Young, s.r.o.

Sidlo / misto podnikani Nej Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 — Nové
Mésto

IC: 26705338

Kontrola nabidky dle § 71 odst. 8 zakona:

Nabidka je zpracovana v pozadovaném jazyce: ANO

Navrh smlouvy je podepsan osobou opravnénou ANO

jednat jménem &i za uchazede:

Informace o nabidkové cené a o udajich odpovidajicich éiselné vyjadfitelnym diléim
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hodnoticim kritériim:
Celkova cena za pfedmét plnéni bez DPH (v K&) | 463 600,00

5. Identifika¢ni udaje uchazecu, jez byli vylouceni z Géasti v zadavacim fizeni a odivodnéni
jejich vylouéeni

Zadni uchazegi nebyli ze zadavaciho fizeni vylougeni.
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